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Аннотация: В статье рассматриваются проблемы нормативно-
правового определения бизнес-ангелов. Несмотря на общепризнанность 
этих субъектов инвестиционной деятельности и их особую значимость 
для развития малого и среднего предпринимательства и коммерциализа-
ции инновационных продуктов, их легальная дефиниция отсутствует. 
Этот правовой пробел препятствует развитию как самого института 
бизнес-ангелов, так и правовой политики по отношению к ним. Обознача-
ются вопросы, без законодательного ответа на которые, невозможно 
идентифицировать бизнес-ангелов как особых венчурных инвесторов. 
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Abstract: The article presents the problems of the legal and regulatory def-
inition of business angels. Despite the universal acknowledgement of these sub-

jects of investment activities and their special meaning for the development of 
small and medium-sized business, and for the innovative products commerciali-
zation, their legal definition is missing. This legal shortcoming hinders the de-
velopment of both the business angel institution and the legal policy associated 
with them. The questions are listed which need to be answered for identifying 
business-angels as special venture investors. 
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Бизнес-ангельское инвестирование - это разновидность венчурного 
(высокорискового) инвестирования в малые и средние инновационные 
компании на самых ранних этапах их существования (стартапы). Несмотря 
на очевидную экономическую и социальную роль бизнес-ангелов в разви-
тии инновационной экономики, поддержке малого и среднего бизнеса, 
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менторстве молодых предпринимателей, их правовой облик очень нечет-
кий, а если сказать точнее - местами трудно различим. 

В российском законодательстве бизнес-ангелы существуют скорее как 
термин, чем как юридическая личность, обладающая особым статусом. 

Наиболее цитируемый документ, содержащий упоминание бизнес-
ангелов, - это «Стратегия развития малого и среднего предпринимательст-
ва в Российской Федерации на период до 2030 года», в которой констати-
руется, что «развитию высокотехнологичных малых и средних предпри-
ятий будет способствовать расширение практики применения инструмен-
тов прямого финансирования - венчурного финансирования, инвестиций 
бизнес-ангелов, гибридного (мезонинного) финансирования»[3]. 

В других документах упоминаются: «клубы бизнес-ангелов» как ор-
ганизационные формы «бизнес-ориентирующего направления воспита-
тельной работы» [7], целесообразность создания «объединения бизнес-
ангелов» как объектов инновационной финансовой инфраструктуры [6] и 
«конгрессы бизнес-ангелов» как форма «выставочно-ярмарочной деятель-
ности» [91. 

Однако из некоторых документов всё-таки удается выделить некото-
рые правовые признаки бизнес-ангелов. Так, из «Рекомендаций по обеспе-
чению координации программ, реализуемых по государственной поддерж-
ке субъектов малого и среднего предпринимательства, по содействию са-
мозанятости безработных граждан, по поддержке малых форм хозяйство-
вания на селе и по поддержке малых форм инновационного предпринима-
тельства» мы можем узнать, что бизнес-ангелы - это индивидуальные вен-
чурные инвесторы: «К специализированным образовательным, тренинго-
вым и наставническим программам относятся также программы, целью ко-
торых является подготовка начинающих предпринимателей и индивиду-
альных венчурных инвесторов (бизнес-ангелов) к эффективному сотруд-
ничеству» [8]. 

В Решении Экономического совета СНГ «Об актуализации Межгосу-
дарственной программы инновационного сотрудничества государств -
участников СНГ на период до 2020 года» сделана попытка дефинирования 
понятия бизнес-ангел - это «частный инвестор, вкладывающий деньги в 
инновационные проекты (стартапы) на этапе создания предприятия в об-
мен на возврат вложений и долю в капитале (обычно блокирующий пакет, 
а не контрольный)» [4]. В этом же документе упоминается «национальная 
сеть бизнес-ангелов» и «ассоциация бизнес-ангелов». 

При этом в нормативных документах бизнес-ангелы упоминаются как 
особые правовые субъекты, нуждающиеся, например, в повышенной пра-
вовой защите, в государственной поддержке своих объединений, в налого-
вых привилегиях, или которых нужно для определенных публичных целей 
подсчитывать. 

Определение бизнес-ангела как частного венчурного инвестора также 
мало что добавляет в его правовой облик прежде всего потому, что само 
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понятие венчурного инвестирования, несмотря на многолетнюю историю 
его использования в различных российских правовых актах, не имеет нор-
мативного определения [2, с. 44]. 

Из Общероссийского классификатора организационно-правовых форм 
мы можем узнать, что венчурное инвестирование от других видов инве-
стирования отличается тем, что это «особо рисковое» инвестирование [5]. 
При отсутствии нормативных характеристик «особого риска» деятельно-
сти, правовая квалификация такой деятельности крайне затруднена. 

Традиционно считается, что бизнес-ангелы чаще всего вкладывают 
инвестиции в инновационные компании в области высоких технологий. 

И здесь возникают очередные вопросы к законодателю, имеющие 
прямое отношение к дефинированию бизнес-ангелов: о понятии инноваци-
онной деятельности, о понятии инновационной компании, о понятии высо-
котехнологичной компании, которые в нормативном оформлении также 
отсутствуют. 

Как справедливо замечено в литературе, в российской практике не 
сформировалось точное понятие бизнес-ангелов «и признание нужды в их 
существовании. Неимение четкого определения позволяет говорить об их 
предпочтительно теневой деятельности. Российские бизнес-ангелы рабо-
тают по определенной специфике, отражающей существующие нацио-
нальные реалии. Следствием чего также является проблема ведения стати-
стики» [1, с. 60]. 

Таким образом, правовой облик бизнес-ангелов прояснится, если за-
конодатель четко ответит, как минимум, на следующие вопросы: 

1) Может ли быть бизнес-ангелом не только частное физическое, но 
и частное юридическое лицо? 

2) Как следует определить особые (высокие) риски бизнес-
ангельского инвестирования? 

3) Должна ли быть получателем бизнес-ангельского инвестирования 
только инновационная компания в области высоких технологий или это 
может быть любая иная компания? Должна ли быть такая компания обяза-
тельно малым и (или) средним предприятием? 

4) Какой должен быть размер инвестиции для признания бизнес-
ангелом? 

5) Какой должен быть срок бизнес-ангельского инвестирования? 
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