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ПРЕДИСЛОВИЕ 
 

Уважаемые коллеги! 
 
Современное гражданское процессуальное и арбитражное 

процессуальное законодательство динамично развиваются. В настоящее время 
подготовлена и представлена для обсуждения Концепция Единого 
Гражданского процессуального кодекса Российской Федерации; не 
прекращаются научные дискуссии о необходимости систематизации и 
унификации процессуального  законодательства; предпринимаются активные 
попытки по внедрению альтернативных форм урегулирования гражданско-
правовых споров в российское правовое пространство. 

Одновременно в нашем государстве проходит реформирование 
гражданского процессуального законодательства, регламентирующего порядок 
гражданского судопроизводства в федеральных судах общей юрисдикции и у 
мировых судей; модернизируется Арбитражный процессуальный кодекс 
Российской Федерации; складывается судебная практика применения норм 
нового Кодекса административного судопроизводства Российской Федерации. 

 Большинство новелл современного законодательства традиционно 
вызывают вопросы в правоприменительной деятельности юристов и, потому, 
требуют надлежащего их осмысления на научном уровне. Стремительные 
изменения в законодательстве в последние годы существенно актуализировали 
научные исследования в области гражданского процессуального и 
арбитражного процессуального права.  

Учитывая современные тенденции в развитии цивилистического процесса 
юридический факультет Новгородского государственного университета имени 
Ярослава Мудрого выступил инициатором проведения Международной 
научно-практической конференции «Актуальные проблемы современных форм 
защиты прав и свобод  человека и гражданина». 

В конференции очно и заочно приняли участие более ста научных и 
практических работников – представителей юридических ВУЗов России и 
зарубежья, членов профессиональных сообществ судей, медиаторов,  
адвокатов,  государственных и муниципальных служащих, юристов 
коммерческого и некоммерческого сектора и др. 

Конференция объединила представителей юридических школ России,  
Белоруссии, Украины. В адрес оргкомитета поступили заявки из более чем 
тридцати городов Российской Федерации и ближнего зарубежья, в том числе из 
Москвы, Минска, Гродно, Санкт-Петербурга, Белгорода, Волгограда, Иркутска, 
Красноярска, Калилинграда, Перми, Саратова, Самары, Томска, Хабаровска, и 
многих других.   

Учитывая такое широкое представительство, выступления отличались 
научностью подхода к исследуемым проблемам, глубокой теоретической и 
практической проработкой.  
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Особое внимание было уделено развитию таких альтернативных 
способов разрешения гражданско-правового конфликта как медиация и 
третейское судопроизводство. В конференции приняли участие практикующие 
медиаторы и судьи третейских судов, которые поделились практикой 
применения указанных процедур и обозначили проблемы и перспективы их 
использования в области разрешения гражданско-правовых споров. 

Уверены, что доклады участников конференции найдут свое 
практическое применение, а материалы, опубликованные в настоящем 
сборнике, окажутся полезными для всех, кто интересуется проблемами 
развития гражданского, арбитражного и административного процесса. 

Желаем Вам успехов на профессиональном поприще и удачи в 
достижении поставленных целей и задач! 

 
Трофимова Марина Сергеевна,  

к.ю.н., доцент,  заведующая  кафедрой гражданского права и процесса   
ФГБОУ ВО «Новгородский государственный университет  

имени Ярослава Мудрого» 
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УДК 346.2 

Р.В. Чикулаев 

 

ДОЛИ УЧАСТИЯ В КОРПОРАЦИЯХ КАК ФИНАНСОВЫЕ 

ИНСТРУМЕНТЫ: ВОПРОСЫ ГРАЖДАНСКОГО ОБОРОТА С УЧЕТОМ 

НОТАРИАЛЬНЫХ ДЕЙСТВИЙ 

SHARES IN CORPORATIONS AS FINANCIAL INSTRUMENTS: THE 

CIVIL CIRCULATIONQUESTIONS SUBJECT TO THE NOTARIAL ACTS 

 

Аннотация: Статья посвящена проблемным вопросам гражданского оборота долей в 

корпоративных организациях, в том числе обществах с ограниченной ответственностью, с 

учетом природы таких долей как финансовых инструментов. Автор анализирует существо 

корпоративных долей, которые на данный момент не признаются законодательством 

финансовыми инструментами, но имеют признаки таковых. При этом выявляются 

ограничения гражданского оборота, связанные с чрезмерными требованиями в части 

нотариальных действий. 

Summary: The article deals with the problems of civil turnover of shares in the corporations, 

including companies with limited liability, in consideration with its nature as financial instruments. 

The author examinesthe corporate shares essence, which are currently not recognised by the 

legislation as financial instruments, but have signs of such. It identifies the limitations of civil 

turnover associated with excessive requirements on notarial acts.  

Ключевые слова: корпорация, гражданский оборот, доля, нотариальное действие, 

ограничение, финансовый инструмент.  

Key words: Corporation, civil circulation, share, notarial act, limiting, financial instrument. 

 

Отметим некоторую особенность российской правовой системы, 

включающей в себя, помимо «традиционных» законов и подзаконных актов, 

также акты концептуального характера (стратегии, планы, программы, 

концепции и т.п.). Несмотря на то, что характер таких актов не является 

общеобязательным по определению, сами акты принимаются в виде 

нормативных (указами Президента РФ, постановлениями Правительства РФ и 

т.п.) и по своей значимости, а также административной распространенности на 
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соответствующий круг лиц весьма близки к источникам права. В отношении 

финансовых рынков и финансовых инструментов примерами подобных актов 

можно признать: Концепцию развития рынка ценных бумаг [1], Стратегии 

развития финансовых рынков [2], [3].Ведущую роль в реформировании 

современного гражданского законодательства сыграла, пожалуй, Концепция 

его развития[4], разработанная на основании соответствующего Указа 

Президента РФ [5]. 

Последовательная реализация положений Концепции (хотя и не всех!) 

отразилась и в довольно радикальных изменениях 2013-2014 гг. в такие 

основные законы как Гражданский кодекс РФ (далее – ГК РФ), Федеральный 

закон «Об обществах с ограниченной ответственностью» (далее – Закон об 

ООО). В числе таких изменений особое внимание привлекает внедрение в 

российскую цивилистику понятия корпорации и производных от нее, что само 

по себе интересно ввиду не континентального, а скорее англосаксонского 

происхождения понятия сorporation. Так Общества с ограниченной 

ответственностью» (далее – ООО) стали подвидом корпорации в логической 

родовидовой цепочке лиц гражданского права: лица–юридические лица 

(организации)–коммерческие организации –коммерческие корпоративные 

организации (корпорации) – хозяйственные товарищества и общества – 

хозяйственные общества – непубличные общества – ООО. При этом 

сохранилась общая концептуальная черта ООО и акционерного общества 

(далее – АО): факт участия в обществе (корпорации) его члена закрепляется 

путем наделения члена корпорации (участника) правом владеть особым 

инструментом (долей или акцией), в свою очередь обеспечивающим участнику 

совокупность сходных прав (участвовать в управлении, получить часть от 

прибыли или имущества при ликвидации, распорядиться своей долей). Обратим 

внимание, что как прежняя, так и действующая редакция ст. 96 ГК РФ именует 

акционера АО также и его участником. Пожалуй, ключевым отличием АО от 

ООО является право участника ООО выйти из корпорации, потребовав от 
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самой корпорации компенсировать стоимость его доли, что невозможно в АО 

за исключением случаев обязательного выкупа акций.  

С учетом вышеприведенных обстоятельств, а также иных существенных 

признаков акций АО и долей ООО, существуют веские основания признать и 

долю и акцию явлениями одного порядка, которые с позиций уже не столько 

гражданского и корпоративного права, сколько с позиций финансового рынка и 

его правового регулирования, будучи рассматриваемы не только как 

статические объекты прав, но как предметы динамического гражданского 

оборота, приобретают характер финансового инструмента. В большинстве 

зарубежных правопорядков наблюдается подобное явление, когда доли (shares), 

рассматриваемые статически только для целей корпоративных или 

индивидуально-владельческих отношений, в регулировании финансовых 

рынков рассматриваются как оборотные финансовые инструменты (stocks, 

securities, financialinstruments, negotiableinstruments).  

А.В. Габов высказал довольно смелую, но верную по сути мысль о 

возможности распространения правового режима ценных бумаг на доли в ООО 

[6, с.18]. Отметим, что с учетом крайне специфического юридического 

характера ценной бумаги и ее сложной правовой судьбы в отечественных 

условиях, нам представляется более верным, опираясь на сформулированную 

российским законодателем конструкцию финансового инструмента [7], 

предложить рассматривать долю в ООО если не как полноценную ценную 

бумагу, то именно как финансовый инструмент. Для такого подхода видятся 

существенные основания, главным образом, сходные правовая природа и 

режим акций и долей: а) однопорядковые корпоративные права (права участия); 

б) наличие рыночной ценности и стоимости; в) потребность в 

оборотоспособности ввиду экономических интересов в покупке (субъект 

спроса) и продаже (субъект предложения), а также в залоге, наследовании и 

иных случаях юридического распоряжения; г) специальные правила 

оформления перехода и правовой регистрации участника-владельца (по 

реестровому принципу); д) общая инвестиционная ценность (значимость). 
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Вместе с тем, на пути реализации идеи придания долям в ООО статуса 

финансового инструмента возникают некоторого рода ограничения. Речь идет, 

в частности, о специфических механизмах легализации волеизъявления 

собственников долей по распоряжению ими с использованием инструмента 

нотариального удостоверения. Историческое развитие вопроса прошло ряд 

этапов. С момента принятия Закона об ООО в 1998 г. вплоть до 2008 г. оборот 

долей в ООО осуществлялся исключительно путем совершения тех или иных 

сделок(купля-продажа и иные случаи отчуждения, приобретение доли по 

требованию участника, залог, выход участника, принятие нового участника в 

ООО и др.) в простой письменной форме (договор, иное соглашение, заявление 

участника, решение органов управления и т.п.). Одновременно с 2008 г. в 

научных, практических и законотворческих кругах стали активно обсуждаться 

меры по повышению значимости нотариальных актов в предпринимательской 

деятельности, в том числе возврат к обязательному нотариальному 

удостоверению сделок с недвижимостью, установление обязательности 

нотариального удостоверения некоторых сделок с финансовыми активами и 

т.п., появились соответствующие законопроекты [8].В Закон об ООО 

последовательно были внесены изменения, установившие существенные 

дополнительные требования к совершению сделок с долями: в 2008 г.стало 

обязательным нотариальное удостоверение сделок отчуждения долей, а в 

период 2013-2016 гг. такие же требования коснулись легитимации решений 

общих собраний, залога долей, оферт, акцептов и заявлений участников о 

выходе из ООО.  

Не давая оценки правильности принципу обязательного нотариального 

удостоверения фактически любых сделок с долями в ООО, можно 

предположить, что практическая реализация этого принципа привела к 

возникновению ряда проблем. Сложившаяся нотариальная система, 

исторически рассчитанная в первую очередь на обслуживание гражданского, а 

не предпринимательского оборота, оказалась во многом не готова к интеграции 

в сугубо корпоративные отношения и сферу оборота финансовых 
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инструментов. Приведем краткий пример, касающийся лишь выхода участника 

из ООО. Одной из существенных характеристик организационно-правовой 

формы, является безусловное право участника выйти из ООО в любое время на 

основании одного лишь только заявления, что гарантируется ст. 26 Закона об 

ООО. В обновленной редакции этой нормы установлено требование 

обязательного нотариального удостоверения заявления о выходе по правилам, 

установленным для удостоверения сделок. По нашему мнению, законодателем 

допущена ошибка, состоящая в подмене понятия удостоверения подписи на 

удостоверение сделки. Последнее требует не только более тщательной 

проверки параметров сделки, сбора дополнительных документов и как 

следствие, дополнительных затрат времени и повышенных нотариальных 

расходов, но по сути ограничивает право участника на выход из ООО. 

Нотариусы, ссылаясь на рекомендации нотариальных палат, установили 

довольно объемный перечень документов и действий, которые должен 

представить и выполнить участник, желающий выйти из ООО. В их числе 

присутствуют, к примеру, документы, находящиеся в исключительном 

распоряжении органов ООО, и отсутствие таких документов у участника 

просто лишит его права на выход.  

В практике имели место подобные ситуации, в том числе факты 

корпоративного шантажа, когда между участниками ООО возникало своего 

рода соревнование, направленное на то, кто из участников сможет выйти из 

ООО раньше других. Успевшие оформить выход участники приобретали право 

требовать выплату действительной стоимости доли, а последний оставшийся 

участник сталкивался с разного рода негативными последствиями 

неэффективной деятельности ООО, а также был обязан исполнять требования 

по выплате действительной стоимости. Понятно, что раньше других оформить 

свой выход из ООО имели участники, занимавшие должности в органах 

управления или приближенные к ним. В конце 2016 г. в нотариальных конторах 

наблюдались очереди из участников ООО, желавших оформить сделки с 

долями (и не только выход), однако нотариусы отказывали в совершении 

Clic
k t

o b
uy N

OW
!PD

F-XChange Viewer

w
w

w.docu-track.c
om Clic

k t
o b

uy N
OW

!PD

F-XChange Viewer

w
w

w.docu-track.c

omClic
k t

o b
uy N

OW
!PD

F-XChange Viewer

w
w

w.docu-track.c
om Clic

k t
o b

uy N
OW

!PD

F-XChange Viewer

w
w

w.docu-track.c

om

http://www.pdfxviewer.com/
http://www.pdfxviewer.com/
http://www.pdfxviewer.com/
http://www.pdfxviewer.com/


548 
 

нотариальных действий, мотивируя нарушениями в работе особой 

компьютерной системы запроса сведений из ЕГРЮЛ, которую использует 

Федеральная нотариальная палата. Здесь же проявилась еще одна печальная 

особенность отечественной нотариальной практики: нотариус на словах 

отказывает в совершении нотариального действия, но не выдает постановления 

об отказе, предусмотренного ст. 48 Основ законодательства о нотариате [9], что 

делает обжалование фактически невозможным.  

В одном из прогнозов развития законодательства. ТПП РФ высказала 

мнение, что ограничения на бесконтрольный выход участника из ООО и 

продажу доли в ООО, сопряженные с обязательным нотариальным 

удостоверением, направлены на предотвращение обмана инвесторов, 

предоставивших капитал на «старте» [10,c.23]. Вместе с тем нет достаточных 

оснований утверждать, что подобные случаи «обмана инвесторов» имеют 

массовый характер, так как ООО в подавляющем большинстве представляют 

собой микрохозяйственные субъекты с минимальным уставным капиталом. 

Можно сделать вывод, что для достижения концептуальной цели поэтапного 

включения долей ООО в состав оборотоспособных финансовых инструментов 

следует, как минимум: исключить ограничения, связанные с обязательным 

нотариальным удостоверением заявлений о выходе из ООО, модифицировать 

легитимацию сделок с долями, в том числе путем передачи функции их учета в 

депозитарии и (или) юридического оформления перехода права на долю путем 

передачи особого документа (сертификата, выписки и т.п.). 
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