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НОВЫЕ РАЗНОВИДНОСТИ ФИНАНСОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ  
В ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВЕ РОССИИ: ПРИНЦИПИАЛЬНЫЕ ПОДХОДЫ 

 
Аннотация: В статье предлагаются принципиально новые подходы к многообразию ценных бумаг, преду-
смотренных законодательно. Обосновывается юридическая возможность и экономическая целесообразность 
введения новых теоретико-юридических конструкций финансовых инструментов, отражающих корпоратив-
ные, заемно-денежные, обеспечительные, товарные, иные отношения. 
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Постараемся в максимально сжатой форме выразить концептуальные идеи о расширении кон-

кретно-видового состава финансовых инструментов в отечественных экономико-правовых условиях. 
Родовое понятие «финансовый инструмент» (ФИ) предусмотрено ст. 2 ФЗ «О рынке ценных бумаг» и 
является наиболее широким, включая и видовое понятие ценной бумаги. Однако объемы этих поня-
тий различаются незначительно: помимо ценных бумаг в понятие ФИ включен только Производный 
ФИ, по сути являющийся оборотоспособным договором. Узкий объем дефиниции указывает либо на 
ее ошибочность, либо на ее перспективную наполняемость. Поскольку ст. 143 ГК РФ предписывает 
именовать видами ценных бумаг лишь именную, предъявительскую, ордерную, то конкретные цен-
ные бумаги (ст. 142 ГК РФ) предлагается в классификационном значении именовать разновидностя-
ми. Считаем, что концепцию понятия ФИ следует развивать, придавая ему значение оборотного ры-
ночного инструмента и включая в него любые разновидности ценных бумаг, если существо бумаги не 
противоречит существу ФИ. Представляется далеко не исчерпанным тот набор ФИ (ценных бумаг), 
который установлен действующим законодательством. На это указывают в том или ином аспекте не-
которые авторы [1], а также концепции по созданию в России Международного финансового центра 
[2]. В числе новых разновидностей ФИ предлагается ввести следующие (порядковая нумерация в 
скобках).  

Индивидуализированные (нумерованные) массовые корпоративные ценные бумаги (1): этот ФИ 
может существовать наряду с имеющимися эмиссионными бумагами (акции, облигации и др.), кото-
рые в настоящее время имеют характер родовых вещей (прав), что позволит решить многочисленные 
проблемы идентификации владельца при спорах о правах на такие ФИ в результате неправомерного 
списания их со счета и т.п. Консолидированные ценные бумаги холдингов и хозяйственных групп 
(2): в условиях отсутствия в законе, но фактически наблюдающихся предпринимательски агрегиро-
ванных хозяйственных субъектов (холдинг и др.) такие ФИ могут отражать обязательства не одного, 
а нескольких взаимосвязанных лиц – оригинаторов (эмитентов). Оборотная независимая (3), в том 
числе банковская (4) гарантии: статус ФИ может быть придан документам, предусмотренным сейчас 
ст. 368 ГК РФ. В числе других предлагаемых ФИ в рамках данной статьи назовем: сертификат бан-
ковского счета (5), расчетно-платежный билет (6), транспортная грузовая квитанция (7), сертификат 
доли в хозяйственном обществе (8), товарный сертификат (9), государственное обязательство (10), 
закладная прав по банковскому счету (11). 
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