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IV. Предпринимательское право, гражданский и арбитражный процесс

ции, в котором в пользу заявителя с налогового органа были взысканы 
судебные издержки в размере 2 889 302,19 руб.

Таким образом, мы приходим к выводу о том, что судебные из-
держки носят компенсационный характер и уплачиваются в связи 
с необходимостью несения сторонами различных расходов по ходу 
ведения дела.

Смысл института судебных издержек видится в необходимости 
компенсации вынужденному участвовать в судебном процессе лицу 
расходов, понесенных в связи с рассмотрением спора, и судебные 
издержки в конечном счете распределяются между лицами, участву-
ющими в деле, в зависимости от результатов рассмотрения дела.

Р.В. Чикулаев, 
кандидат юридических наук, кандидат экономических наук,

доцент кафедры предпринимательского права, гражданского 
и арбитражного процесса юридического факультета 

ФГБОУ ВО «Пермский государственный национальный 
исследовательский университет»

правовая природа интеллектуальных ФинанСовых 
продуктов – ФинанСовых инСтрументов: 

поСтановка проблемы

В аспекте данной статьи выдвинем и постараемся обосновать сле-
дующую гипотезу. В объективно-экономическом и формально-юри-
дическом смыслах существуют особые дефинитивные субстанции, 
которые можно обозначить рабочим понятием «интеллектуальный 
финансовый продукт». Под ним будем понимать объект прав и (или) 
правоотношений, имеющий присущую ему правовую природу, на ко-
торый распространяется определенный юридический режим, установ-
ленный соответствующими правовыми актами. 

Как правило, такой объект может быть предметом гражданского 
оборота (сделок, иных юридически значимых отношений и процес-
сов), является абстрактным результатом интеллектуальной деятель-
ности (мыслительного обобщения), служит элементом в механизме 
финансовой деятельности или в процессе оказания услуг финансового 
характера, юридически закреплен сам по себе (либо считаются закре-
пленными права на него) в бумажной (документированной) форме или 
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Р.В. Чикулаев

иным образом в соответствии с нормами права. В подавляющем боль-
шинстве случаев такой объект является оборотоспособным (обращае-
мым), однако не всегда, что отличает его, например, от классической 
ценной бумаги или прямо предусмотренного законом финансового 
инструмента. Юридическая и экономическая ценность необращае-
мого объекта не снижается лишь по причине необращаемости, так 
как такой интеллектуальный финансовый продукт может специально, 
по своей природе, служить целям лишь единственного субъекта (его 
владельца, держателя). 

Как отмечает М.Н. Семякин, «…особую актуальность приобрета-
ет проблема обеспечения стабильности в ряде важнейших сфер гра-
жданского права и прежде всего – отношений собственности, охраны 
частноправовой жизни граждан, прав и законных интересов хозяй-
ствующих субъектов, а также формирование адекватной практики 
применения многочисленных нормативных изменений и дополнений, 
реализуемых в рамках Концепции развития гражданского законода-
тельства. Это, в частности, касается повышения эффективности пра-
воприменительной практики в сфере регулирования корпоративных 
отношений, восстановление корпоративного контроля; правоотноше-
ний, связанных с обеспечением залогом, и многие другие»1.

В числе примеров интеллектуальных финансовых продуктов можно 
назвать признаваемые российским законодательством финансовые 
инструменты (в том числе ценные бумаги и производные финансовые 
инструменты), договоры и сделки финансового характера, валюты, 
расчетные и платежные средства, в том числе электронные, специаль-
ные инструменты инвестирования, банковские, страховые и накопи-
тельно-пенсионные продукты (инструменты).

Интеллектуальные финансовые продукты в своей совокупности 
представляют собой бесконечное множество, что нормативно выра-
жается в отсутствии закрытых перечней и специальных нормативных 
дефиниций многих из них. В таких условиях множество интеллектуаль-
ных финансовых продуктов может быть подвергнуто систематизации 
путем классифицирования по различным основаниям. Предложим 
лишь несколько основных классификаций. 

1. По признаку легалитета: 
а) закрепленные легально (пример – ценные бумаги); 
б) пока не закрепленные легально (пример – криптовалюты); 

1 Семякин М.Н. Цивилистическая практика в Российской Федерации: проблемы 
гносеологии, методологии и правоприменения. М.: Юрлитниформ, 2016. С. 34–35.
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IV. Предпринимательское право, гражданский и арбитражный процесс

в) закрепленные легально лишь на уровне корневых родовых от-
ношений, которые могли бы быть легально подразделены на виды 
(пример – производные финансовые инструменты по действующему 
российскому законодательству, которые пока не приобрели норма-
тивно выраженных форм, соответствующих общемировой практике, 
таких как фьючерс, опцион и т.п.); 

г) закрепленные легально, но не в значении интеллектуального фи-
нансового продукта (пример – инструменты корпоративного участия, 
за исключением акций). 

2. По признаку интернациональности: 
а) сугубо или преимущественно интернациональные (пример – 

вексель, чек, депозитарная расписка); 
б) интернациональные с национальными особенностями (пример – 

акции, облигации); 
в) сугубо национальные (пример – жилищный сертификат).
3. По признаку внешней формы выражения: 
а) выраженные в специальной форме (пример – ценные бумаги):
б) выраженные в общегражданской форме (пример – договоры, 

опосредующие финансовые сделки, банковские гарантии, страховые 
полисы);

в) выраженные в технологической или иной неюридической форме 
(пример – криптовалюты, банковские пластиковые карты).

В самом общем, постановочном аспекте, цели которого служит 
данная статья, выразим следующее мнение: интеллектуальный фи-
нансовый продукт является обобщающей, в определенном смысле 
умозрительной категорией, отражающей, тем не менее, объективное 
существование и «юридическую жизнь» объектов, объединенных об-
щими чертами и признаками, прежде всего – выполнением некой 
определенной финансово-экономической функции. Само по себе 
понятие интеллектуального финансового продукта является синтети-
ческим и принципиально новым, а потому не вполне зрелым не только 
для доктринального или тем более нормативного закрепления, но на 
современном этапе также и для сколь-нибудь углубленного юриди-
ческого исследования. В то же время по мере развития финансово-
экономического знания об объектах такого рода, с выработкой более 
или менее четкого набора хозяйственных функций и способов при-
менения интеллектуальных финансовых продуктов, вполне возможна 
выработка их юридической теории, которая будет иметь комплексный 
(предпринимательско-правовой, частно-публичный, административ-
но-цивилистический) характер. 
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Принимая во внимание вышесказанное, считаем возможным выде-
лить из общего неопределенного множества интеллектуальных финан-
совых продуктов такую их совокупность, которая обладает признаками 
легальной закрепленности, осязаемости, независимо от конкретной 
формы внешнего выражения, реальной необходимости и значимости 
для целей развития отечественного финансового рынка. В условиях 
новизны и неапробированности понятия «интеллектуальный финансо-
вый продукт», а также его внешнего созвучия с понятием «интеллекту-
альная собственность», предлагаем использовать интернациональное, 
но также успешно внедренное в отечественную юридическую практику 
понятие «финансовый инструмент». В процессе использования это 
понятие может варьироваться, сочетаться с уточняющими и допол-
няющими понятиями.

Следует различать легальное и доктринальное значение понятия 
«финансовый инструмент». Легальное значение прямо следует из нор-
мы ст. 2 Федерального закона от 22 апреля 1996 г. № 39-ФЗ «О рынке 
ценных бумаг», его определение не вызывает трудностей. Доктриналь-
ное значение позволяет включать в понятие финансового инструмента 
любые из разновидностей интеллектуальных финансовых продуктов, 
как существующих, так и тех, которые появятся в будущем, если это 
будет необходимо для их рационального нормативного закрепления. 
Таким образом, доктринальное понятие «финансовый инструмент» 
значительно шире омонимического легального понятия и по сво-
ему содержанию ближе к интернациональному financial instrument, 
включающему по законодательству большинства стран довольно ши-
рокий круг оборотоспособных финансово-экономических объектов 
(классические ценные бумаги, долговые обязательства разного рода, 
в том числе публичные, обязательственные юридические документы, 
расписки, полисы, права и т.п.) 

В изложенных условиях выделение доктринального понятия «фи-
нансовый инструмент» видится вполне обоснованным, служащим 
целям дальнейшего развития юридического знания о ценных бума-
гах и финансовых услугах, способствующим глобальной задаче фор-
мирования концепции государственной правовой политики в области 
финансовых рынков. 

Выделим основные разновидности финансовых инструментов 
(в вышеуказанном нами смысле), систематизируя их по единствен-
ному основанию: форме, в которой соответствующий финансовый 
инструмент проявляется и фактически используется в финансово-
экономических и (или) гражданско-правовых отношениях. 
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Класс 1. Финансовые инструменты, поименованные в законе1. 
Подкласс 1.1. Ценные бумаги2. 
Разновидности: Акция (1.1.1)3, Облигация корпоративная (1.1.2), 

Облигация с залоговым обеспечением (1.1.2.1), Облигация, обеспечен-
ная поручительством (1.1.2.2), Облигация, обеспеченная банковской, 
государственной или муниципальной гарантией (1.1.2.3), Облигация 
Банка России (1.1.2.4), Облигация биржевая (1.1.2.5), Облигация ком-
мерческая (1.1.2.6), Опцион эмитента (1.1.3), Российская депозитарная 
расписка (1.1.4), Вексель (1.1.5), Сберегательный сертификат (1.1.6), 
Депозитный сертификат (1.1.7), Ипотечный сертификат участия (1.1.8), 
Инвестиционный пай (1.1.9), Закладная (1.1.10), Жилищный сертификат 
(1.1.11), Чек (1.1.12), Государственные ценные бумаги (1.1.13.1), Муни-
ципальные ценные бумаги (1.1.13.2), Двойное складское свидетельство 
(1.1.14.1), Складское свидетельство (1.1.15.2), Варрант (1.1.16.3), Простое 
складское свидетельство (1.1.17), Сберегательная книжка на предъяви-
теля (1.1.18), Облигация с ипотечным покрытием (1.1.19), коносамент 
(1.1.20), внешние (иностранные) ценные бумаги (1.1.21)4. 

Подкласс 1.2. Производные финансовые инструменты. 
Разновидности: Опционный договор (1.2.1), Фьючерсный договор 

(1.2.2), Форвардный договор (1.2.3), Своп-договор (1.2.4.), Иные (спе-
циально не поименованные) договоры, являющиеся производными 
финансовыми инструментами (1.2.5)5

Класс 2. Сделки финансового характера и их результаты.
Подкласс 2.1. Сделки финансового характера, осуществляемые 

специализированными участниками финансовых рынков.
Разновидности: Маржинальные сделки (2.1.1), Договоры, заключа-

емые форекс-дилерами (2.1.2), Услуги трансфер-агентов (2.1.3), Услуги 
по получению доходов по ценным бумагам (2.1.4), Индивидуальные 

1 Статья 2 Федерального закона «О рынке ценных бумаг». Здесь и далее указывают-
ся ссылки на правовые акты, прямо определяющие тот или иной финансовый инстру-
мент, либо позволяющие судить о его существовании. 

2 Гражданский кодекс Российской Федерации (часть первая) от 30 ноября 1994 г. 
№ 51-ФЗ (Гл. 7). 

3 В целях систематизации в скобках после наименования объекта приводится его 
классификационный номер, где первая цифра – класс, вторая – подкласс, третья – по-
рядковая разновидность, четвертая (факультативно) – субразновидность.

4 Подробнее см.: Чикулаев Р.В. Вопросы понимания категории права по ценной бу-
маге // Седьмой пермский конгресс ученых-юристов: Материалы всеросс. науч.-пра-
ктич. конф. / Отв. ред. В.Г. Голубцов, О.А. Кузнецова. Пермь, 2016. С. 308. 

5 О видах производных финансовых инструментов: Указание Банка России 
от 16 февраля 2015 г. № 3565-У // СПС «КонсультантПлюс».
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Р.В. Чикулаев

инвестиционные счета (2.1.5), Денежные требования, приобретаемые 
Специализированными обществами (2.1.6), Реестр договоров Репози-
тария (2.1.7), Договоры Репо (2.1.8), Генеральные соглашения (Единые 
договоры) (2.1.9).

Подкласс 2.2. Сделки финансового характера, осуществляемые 
в общегражданском обороте.

Разновидности: Опционный договор (2.2.1), Опцион на заключение 
договора (2.2.2), Независимая гарантия (2.2.3), Коммерческая гарантия 
(2.2.4), Банковская гарантия (2.2.5), Долг при перемене лиц в обяза-
тельстве (2.2.6), Право требования при перемене лиц в обязательстве 
(2.2.7), Рента (2.2.8), Лизинг (2.2.9), Финансирование под уступку 
денежного требования («Факторинг») (2.2.10), Договор займа – дол-
говая расписка (2.2.11).

Класс 3. Банковские и расчетно-денежные инструменты 
Подкласс 3.1. Банковские инструменты.
Разновидности: Кредит (3.1.1), Кредитная линия (3.1.2), Банков-

ский вклад (3.1.3), Номинальный банковский счет (3.1.4), Банковский 
счет эскроу (3.1.5), Платежное поручение (3.1.6), Платежное поручение 
(3.1.7), Аккредитив (3.1.8), Инкассо (3.1.9), «Расчетный» (банковский) 
чек (3.1.10)1, Услуга эквайринга (3.1.11). 

Подкласс 3.2. Расчетно-денежные инструменты.
Разновидности: Российский рубль (3.2.1), Иностранная валюта 

(3.2.2), Условные расчетные единицы (3.2.3), Электронные средства 
расчетов («криптовалюты») (3.2.4), Банковские и небанковские маг-
нитные пластиковые карты платежных систем (3.2.5)2, Электронные 
инструменты платежных интернет-систем (3.2.6)3.

Класс 4. Инструменты корпоративного участия.
Разновидности: Доля в обществах с ограниченной ответственностью 

(4.0.1), Доля в складочном капитале полного товарищества (4.0.2), 
1 Фактически используемые чеки из банковских чековых книжек не могут быть 

признаны ценными бумагами в смысле положений ст. 142, 877 ГК РФ, поскольку пред-
полагают выдачу наличных денежных средств не в качестве платежа, а в целях соблюде-
ния правил расчета наличностью, кассовой дисциплины и лимитов, причем чекодатель 
(организация) и чекодержатель (представитель организации) совпадают. Указанного 
рода чеки, скорее, соответствуют архаическому, однако официально не отмененно-
му правовому акту: Постановление ЦИК СССР, СНК СССР от 6 ноября 1929 г. (ред. 
от 25.10.1986) «Об утверждении Положения о чеках».

2 Основные платежные карточные системы: VISA, MAESTRO, MASTERCARD, Золо-
тая Корона, Контакт, Элекснет, RBKMoney. См. также: Федеральный закон от 27 июня 
2011 г. № 161-ФЗ «О национальной платежной системе». 

3 Основные электронные платежные интернет-системы: QIWI, SKRILL, WEB
MONEY, PAYPAL, ALERTPAY, Яндекс-Деньги.
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IV. Предпринимательское право, гражданский и арбитражный процесс

Доля в складочном капитале коммандитного товарищества (4.0.3), Пай 
члена производственного кооператива (4.0.4), Имущественный паевый 
взнос члена потребительского кооператива (4.0.5), Вклад товарища 
в Инвестиционное товарищество (4.0.6).

Класс 5. Страховые и накопительно-финансовые инструменты.
Разновидности: Страховой полис (договор страхования) (5.0.1), 

Медицинский страховой полис (5.0.2), Паевый взнос члена общества 
взаимного страхования (5.0.3), Страховой пул (5.0.4), договор негосу-
дарственного пенсионного обеспечения (5.0.5), договор об обязатель-
ном пенсионном страховании (5.0.6).

Вышеприведенная классификация финансовых инструментов 
в расширенном значении этого понятия, синтезированного из обо-
бщающей сугубо теоретической и условной категории интеллектуаль-
ного финансового продукта, включает 91 элемент и при этом не яв-
ляется исчерпывающей. Такая классификация приводится в рамках 
данной статьи исключительно в целях иллюстрации принципиаль-
ного подхода к выделению доктринальной категории «финансовый 
инструмент», что может служить целям дальнейшего исследования 
этой категории, развития и совершенствования современного зако-
нодательства о ценных бумагах, финансовых рынках, финансовых 
услугах и сделках. 

С.С. Шуренкова,
юрист, профессиональный медиатор, 

судья Третейского международного суда г. Москвы 

о возможноСтях медиации 
в предпринимательСкой деятельноСти

Правовые нормы и институты, регулирующие общественные от-
ношения, изменяются и усложняются под воздействием процессов 
глобализации, происходящих в современном обществе. С приходом 
новых форм и способов взаимодействия членов общества форми-
руются и новые методы реализации прав членов такого общества 
и способы их защиты. Наиболее подверженной процессам глобали-
зации и всеобщей интеграции является сфера экономики и вытека-
ющие из нее формы жизнедеятельности общества. Именно в сфере 
предпринимательской деятельности в первую очередь и внедряются 
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