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Очевидно, «единство и борь-
ба» многовариантности и ин-
вариантности являются одним 
из проявлений философской, 
да и наверное, общенаучной 
категории сложности, догма-
тическое развитие которой 
применительно к обществен-
ным формам материи конца 
XX в.–начала XXI в. полу-
чило импульс благодаря тру-
дам профессора И.С. Утробина. 
В частности, ученый писал о 
концепции «...единого законо-
мерного мирового процесса...», 
основанной на «...понимании 
мира как усложняющегося, бес-
конечно восходящего от низше-
го к высшему...». Также в си-
стеме взглядов И.С. Утробина:  
«...Усложнение все с большей 
степенью полноты выражает 
ведущий способ бытия матери-
ального мира...»[1, С. 6–7].

Почти все общественно-эко-
номические явления, по край-
ней мере в их внешнем выра-
жении, предстают многовари-
антными. Таковы, к примеру, 
прогнозы развития финансовых 
рынков, новые разновидности 
инвестиционно-финансовых ин-

струментов, постоянно обнов-
ляемые объекты гражданских 
прав, включая, ценные бумаги, 
отдельные виды прав и т.п., чье 
появление и последовательное 
внедрение в законодательство 
объективируется материально-
экономическими потребностями.

Так в Гражданском кодексе 
Российской Федерации (ГК РФ) 
от 1994 г. изначально были за-
креплены лишь объекты граж-
данских прав как общее родо-
вое понятие и ценные бумаги 
как их вид. При этом выделен-
ные в ст. 149 прежней редакции 
ГК РФ бездокументарные цен-
ные бумаги можно было рассма-
тривать как подвид собственно 
ценных бумаг, конституирован-
ных исключительно как «доку-
менты». В дальнейшем в 2013 г. 
в ГК РФ были внесены изме-
нения1, существенно услож-
нившие вариативный критерий 
характеристики объекта. Если 
ранее ценная бумага в онтоло-
гическом аспекте могла суще-
ствовать и объективировалась 
лишь как единый объект — до-
кумент, из которого мог быть 
выделен подвид «бездокумен-

тарная ценная бумага» и лишь 
по признаку формы (фиксации 
прав), то изменения от 2013 г., 
как следствие диалектическо-
го развития объекта, повлекли 
возникновение двух самостоя-
тельных формально-видовых 
конструкций: документарной и 
бездокументарной ценной бума-
ги (на что прямо указывает нор-
ма части первой и части второй 
п. 1 ст. 142 ГК РФ, а также па-
раграфы второй и третий Гла-
вы 7 ГК РФ соответственно).

Однако помимо вариативности 
вида и формы, в отмеченных 
изменениях наблюдается появ-
ление нового варианта объекта 
гражданских прав. Так, если 
ранее ценная бумага мыслилась 
исключительно как документ-
вещь, а бездокументарная цен-
ная бумага специально не ха-
рактеризовалась никак, остава-
ясь своего рода «исключением, 
подтверждающим правило», 
и будучи инструментарным 
способом фиксации прав, то в 
своем вариативном развитии 
сущность объекта мультипли-
цировалась. Таким образом, 
ценная бумага стала не толь-

Опираясь на положения современной научной философии, выскажем гипотезу 
относительно того, что имманентным признаком развития правовой систе-
мы является многовариантность, выступающая терминологической бинар-
ной антитезой инвариантности. Нельзя не заметить, что многовариант-
ность является широко распространенным и практико-ориентированным в 
употребительном значении термином.

1 Федеральный закон от 2 июля 2013 г. № 142ФЗ «О внесении изменений в подраздел 3 раздела I части первой Гражданского кодекса Российской 
Федерации». Рос. газета. 2013, 05 июля.

УДК 347
Шифр ВАК 12.00.03

Роман ЧИкУлаев

ИНВАРИАНТНОСТЬ В НАУЧНОЙ 
ТЕОРИИ ФИНАНСОВОГО 
ИНСТРУМЕНТА
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Чикулаев Роман Владимирович
Доцент кафедры предпринимательского права, гражданского и арбитражного процесса Пермского госу

дарственного национального исследовательского университета, доцент кафедры организации аграрного 
производства Пермского государственного аграрнотехнологического университета им. Академика Д.Н. 
Прянишникова», адвокат Адвокатской палаты Пермского края, кандидат юридических наук, кандидат эконо
мических наук, доцент.

ко документом, а также вещью 
(документарная ценная бума-
га — часть первая п. 1 ст. 142 
ГК РФ, ст. 128 ГК РФ соответ-
ственно), но и «обязательствен-
ным и иным» правом, а также 
имущественным правом (бездо-
кументарная ценная бумага — 
часть вторая п. 1 ст. 142 ГК РФ, 
ст. 128 ГК РФ соответственно).

Диалектическая вариатив-
ность объекта проявилась с вне-
сением очередных изменений в 
ГК РФ от 2019 г.2, а именно с 
закреплением в законе прин-
ципиально нового и ранее во-
обще неизвестного цивилисти-
ке термина «цифровые права» 
(ст. 141.1 ГК РФ). С формаль-
но-логических позиций, объем 
понятия «цифровое право» в 
той форме, которая закреплена 
нормой закона, можно признать 
сходным до степени тождества 
либо, в зависимости от интер-
претационного толкования, до 
степени возможного смешения 
с понятием «бездокументарная 
ценная бумага». При этом циф-
ровые права включены в состав 
имущественных прав в дис-
позиции нормы ст. 128 ГК РФ 
наряду с бездокументарными 
ценными бумагами и безналич-
ными денежными средствами, 
однако не характеризуются как 
коньюнктивно «обязательствен-
ное и иное» право, по аналогии с 
нормой части второй п. 1 ст. 142 
ГК РФ о бездокументарной цен-
ной бумаге.

Идея многовариантности 
развития правового объекта 
корреспондирует идее много-
вариантности общества. Так 
Э. Тоффлер[2] в своей широко 
известной концепции волнового 
социального развития приходит 
к выводу о многовариантности 
социума, находящей выраже-
ние в типологии общественных 
систем (присваивающее (перво-
бытное), аграрное (традицион-

ное, доиндустриальное), инду-
стриальное, информационное 
(постиндустриальное)).

В то же время сохраняет ак-
туальность вопрос о соотноше-
нии многовариантности и про-
тивоположного ему понятия ин-
вариантности, в общем смысле 
подразумевающем антиизмен-
чивость, устойчивость к вари-
ативности. Относимая к психо-
логии характеристика инвари-
антности, приводимая в Фило-
софском энциклопедическом 
словаре[3], может быть экстра-
полирована на систему право-
вого регулирования, основным 
объектом которой также высту-
пают общественные отношения. 
А именно: «...инвариантность 
выражает общность важней-
ших аспектов ряда восприятий 
одного и того же объекта раз-
личными познающими субъек-
тами. Составляя объективное 
содержание этих восприятий, 
инвариантность служит основой 
адекватного отражения сущно-
сти объекта».

Таким образом, в фокусе 
общенаучных, философских 
начал цивилистики лежит во-
прос о том, к какому состоя-
нию стремится система норм 
о правовом статусе объекта: 
либо объект гражданских прав 
онтологически в целом ста-
тичен и развивается лишь в 
многообразии форм (например, 
формально-видовая типология 
ценных бумаг — на предъяви-
теля, именная, ордерная), либо 
объект всегда диалектически 
подвижен, его онтологическая 
статика является временной и 
длится лишь до очередного ка-
чественного изменения суще-
ства объекта, приводящего к его 
дроблению, появлению наряду 
с ним новых объектов с имма-
нентными свойствами (напри-
мер, производные финансовые 
инструменты, цифровые пра-

ва, хотя и возникшие на основе 
идеальной конструкции ценной 
бумаги, но приобретшие ис-
ключительные признаки нового 
объекта). В позитивном праве 
вопрос соотношения многовари-
антности и инвариантности от-
ражается в сложном сочетании 
правовых норм и нормативных 
актов, которые, следуя принци-
пу системности, выстраиваются 
в определенные группы, либо 
конкретизирующие объект ре-
гулирования, либо устанавли-
вающие в конечном итоге новые 
юридические конструкции.

По мнению М.Ю. Челышева [4, 
С. 11–12], система межотрасле-
вых связей гражданского пра-
ва находится в динамическом 
состоянии, … а также системы 
внутриотраслевых и межотрас-
левых связей гражданского 
права изменчивы исторически. 
В свою очередь, К. Поппер рас-
сматривал инвариантность, в 
том числе как ориентир челове-
ческого познания [5, С. 676, 696].

Мы склонны в наибольшей 
степени считать систему пра-
ва более вариативной, чем 
инвариантной, что объектив-
но обеспечивает гибкость и, 
одновременно как следствие, 
устойчивость такой системы в 
условиях меняющегося мира, 
экономических колебаний, фи-
нансовых кризисов и т.п. В то 
же время в отраслевом аспекте, 
для гражданского и предприни-
мательского права характерна 
инвариантная сохраняемость 
основных объектов регулирова-
ния, а многовариантный харак-
тер скорее имеет форма права, 
поскольку законодательство не 
может не отражать изменчи-
вость потребностей социально-
экономического базиса. Нужно 
учитывать, что процесс, в том 
числе процесс развития, в том 
числе научно-технического, не 
всегда приводит к позитивному 

2 Федеральный закон от 18 марта 2019 № 34ФЗ «О внесении изменений в части первую, вторую и статью 1124 части третьей Гражданского ко
декса Российской Федерации». Рос.газета. 2019, 20 марта.
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овеществленному результату. 
Так И.С. Утробин приводит яр-
кий пример еще из советского 
прошлого: «...Повсеместное вне-
дрение автоматизированных 
систем управления (АСУ) и 
информационно-поисковых си-
стем (ИПС) в 60–70-е гг. прохо-
дило одновременно со снижени-
ем темпов роста национального 
дохода и производительности 
труда в народном хозяйстве 
страны...»[6, С. 114]. Поскольку в 
развитии, как правило, появля-
ются и новые объектные фор-
мы, их «итоговое» количество не 
всегда будет означать качество 
главного предмета развития.

Наконец, рассуждая о соот-
ношении признаков вариатив-
ности, считаем необходимым 
в качестве своего рода огра-
ничителя и ориентира рассма-
тривать критерий истинности 
норм права, которые должны 
быть адекватны объекту регу-
лирования вне зависимости от 
степени изменчивости послед-
него. Так, в своем докторском 
диссертационном исследова-
нии, посвященном истинности 
норм права (1990 г.) В.М. Бара-
нов склонен связывать истин-
ность с юридической практи-
кой в условиях прогрессивной 
динамики правоприменения 
[7, С. 6–11]. Очевидно, что для 
такого подхода могут быть ус-
мотрены объяснения, в том 
числе один из постулатов ма-
териалистической диалектики 
«практика — критерий исти-
ны». Вместе с тем необходимо 
учитывать, что юридическая, а 
в особенности правопримени-
тельная, а в еще большей осо-
бенности современная судебная 
практика могут оказаться по-
рочными в силу причин раз-
ного рода (от слабой квалифи-
кации «правоприменителей» 
до фактов злоупотреблений 
и коррупции). Тем самым, го-
сподствующим критерием ис-
тинности правовой нормы, ко-
торая всегда рождается в сте-
рильных условиях законотвор-
чества и отражает идеальное 
представление об объекте, не 
отягощенное превратностями 
«правоприменительной прак-
тики», такая практика служить 
в полной мере не может.

В аспекте правовой конструк-
ции финансового инструмента в 
современных условиях служа-
щей объектом непосредствен-
ного правового воздействия при 
усиленном внимании законода-
теля, выскажем предположение 
о возможности и истинности не 
одного, а нескольких различ-
ных путей развития системы 
юридических методов регули-
рования объекта, что означает 
возможность альтернативно-
го формирования механизма 
правового регулирования соот-
ветствующего объектного отно-
шения. В проекции на систему 
национального права и зако-
нодательства можно заметить, 
что приблизительно на рубеже 
2013–2015гг. все четче стала 
проявляться проблема выбора 
правовых методов регулирова-
ния группы взаимосвязанных 
отношений по поводу граждан-
ского оборота финансовых ин-
струментов, с их последующим 
закреплением в законе. Отме-
ченная ситуация связана с по-
зитивно-правовой реализацией 
доктринальных цивилистиче-
ских концепций ценной бумаги, 
прежде всего при внесении из-
менений в ГК РФ в 2013 г., на 
фоне динамики законодатель-
ства о финансовых рынках, ко-
торому присущи более утили-
тарный характер, концентрация 
на стыке права и экономики, 
перманентно конкурирующие 
частные и публичные регуля-
торные методы.

Одновременно закрепление 
легального понятия «финансо-
вый инструмент», имевшее ме-
сто в 2009 г. в Федеральном за-
коне «О рынке ценных бумаг», а 
ранее уже отраженное в нало-
говом законодательстве и под-
законных правовых актах, обу- 
словило также и конкурентное 
взаимовлияние основных тер-
минов: собственно «ценной бу-
маги» и поглотившего его «фи-
нансового инструмента». Пред-
ставляется, что в таких усло-
виях развитие элементов меха-
низма правового регулирования 
отношений финансового рынка 
в России может идти различны-
ми путями, каждый из которых 
можно признать истинным в 
научно-философском значении 

с позиций некоторых заранее 
заданных прогнозных критери-
ев. В числе таковых критериев: 
эффективность юридического 
воздействия, обеспечение мак-
симальных финансово-рыноч-
ных показателей, сокращение 
числа правонарушений, повы-
шение степени правовой за-
щищенности субъектов и др. 
Экономическое законодатель-
ство и право развиваются скач-
кообразно, реагируя на новые 
финансовые, рыночные явле-
ния. Как справедливо замеча-
ют А.В. Габов и И.А. Хаванова: 
«...Цифровизация — один из 
наиболее серьезных вызовов 
для права...», также обращая 
внимание на «рыхлый» и плохо 
структурированный характер 
инвестиционного законодатель-
ства, в которое с тем или иным 
успехом внедряются механиз-
мы инвестиционных платформ 
и «порожденных» этим новых 
финансовых инструментов, 
ценных бумаг (цифровые свиде-
тельства). Справедлива и другая 
мысль о логике развития отно-
шений «...в новой технологиче-
ской реальности: движение пра-
ва от строгих форм к более ус-
ловным «техно»-конструкциям, 
когда форма реализации («с ис-
пользованием инвестиционных 
платформ») становится движи-
телем правового обособления 
отношений по инвестированию. 
Следующим пунктом на данном 
пути является «техно-право-
вое» регулирование, которое в 
настоящее время наиболее яв-
ственно выражено феноменом 
смарт-контрактов...»[8].

Финансовый инструмент как 
феномен существует объектив-
но. Вопрос может заключаться 
лишь в том, в какой плоскости 
мы рассматриваем этот фено-
мен: как многообразие форм 
проявления единой сущности 
или как вариативно изменя-
ющийся объект, способный по 
принципу клетки делиться на 
все новые и новые субстанции. 
Возникнув как особый объ-
ект экономических и юридиче-
ских отношений, финансовый 
инструмент именовался по-
разному (обычно — наименова-
ния применялись к конкретному 
предмету, например, вексель, 
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облигация, ассигнация, обяза-
тельство, серия, закладная и 
т.п.), изначально выполняя роль 
и расчетных, и денежных, и 
обязательственных, и договор-
ных конструкций. Впоследствии 
все четче стали выделяться от-
дельные классы: деньги, ценные 
бумаги, производные (срочные, 
биржевые) инструменты. Даль-
нейшее развитие привело к ус-
ложнению уже внутриклассо-
вых форм, появлению подклас-
сов. Так появились наличные и 
безналичные деньги, докумен-
тарные и бездокументарные 
ценные бумаги, самые разноо-
бразные деривативы и продук-
ты финансового рынка, занима-
ющие промежуточное положе-
ние между договорами и объ-
ектами гражданских прав. В со-
временных условиях, благодаря 
трансформации в электронный 
формат («цифровизации»), мно-
гие инструменты вновь утра-
тили формальную определен-
ность, стали «перетекать» из 
одной формы в другую. Цифро-
вые инструменты играют роль 
и ценных бумаг, и электронных 
«денег», и объектов финансовых 
инвестиций («коины», «токены», 
права, учтенные в распределен-
ных реестрах и т.д.).

В самом общем виде класси-
фикацию отечественных фи-
нансовых инструментов можно 
представить так.

Класс А. Финансовые инстру-
менты, законодательно при-
знаваемые ценными бумагами: 
Двойное складское свидетель-
ство, Складское свидетельство, 
Залоговое свидетельство (Вар-
рант), Простое складское свиде-
тельство, Коносамент, Заклад-
ная, Электронная закладная, 
Чек, Вексель, Депозитный сер-
тификат, Сберегательный сер-
тификат, Облигация, Ипотеч-
ный сертификат участия, Инве-
стиционный пай Паевого инве-
стиционного фонда (ПИФ), Кли-
ринговый сертификат участия, 
Опцион эмитента, Российская 
депозитарная расписка, Акция, 
Цифровое свидетельство, Госу-
дарственные и муниципальные 
ценные бумаги («в виде обли-
гаций»), Целевые долговые обя-

зательства Российской Федера-
ции, Ценные бумаги иностран-
ных эмитентов (Иностранные 
финансовые инструменты).

Класс Б. Финансовые инстру-
менты, именуемые в законода-
тельстве как «производные»: 
Опционный договор, Фьючерс-
ный договор, Форвардный дого-
вор, Своп-договор, смешанные 
и не поименованные в законо-
дательстве договоры, признава-
емые производным финансовым 
инструментом.

Класс В. Цифровые объекты: 
Цифровые права, Цифровые 
финансовые активы, Цифровая 
валюта, Утилитарные цифро-
вые права.

Класс Г. Денежные (расчет-
ные) финансовые инструменты:

I. Фиатные (государственные, 
фидуциарные) деньги:

1) Валюта Российской Фе-
дерации (Рубль), в том числе: 
Наличные деньги (банкноты, 
монеты), Безналичные день-
ги (информационные записи 
на счетах Центрального бан-
ка и кредитных организаций), 
Электронные денежные сред-
ства (кодированные информа-
ционные записи в платежных 
системах), Цифровой Рубль (ко-
дированные информационные 
записи в платежных системах, 
администрируемых Централь-
ным банком)3;

2) Валютные ценности, в том 
числе: Иностранные наличные 
деньги (банкноты, казначейские 
билеты, монеты), Иностранные 
безналичные деньги (информа-
ционные записи на счетах рос-
сийских и зарубежных кредит-
ных организаций), Дорожные и 
иные чеки (наличные докумен-
ты, имеющие денежное выра-
жение).

II. Нефиатные (частные, элек-
тронные) деньги:
1) Легализованные цифровые 

валюты (информационные 
записи в распределенных 
реестрах, тем или иным спо-
собом администрируемые со 
стороны государства);

2) Нелегализованные цифро-
вые валюты (криптовалюты, 
«коины») (автогенерируемые 
коды («токены») в распреде-

ленных реестрах, никак не 
администрируемые со сторо-
ны государства, в отношении 
которых никакие лица не не-
сут никаких обязательств).
Итак, финансовый инстру-

мент как феномен постоянно 
демонстрирует способность к 
мультипликации сущности и 
многообразию внешних форм, 
характеристика и классифика-
ции которых лежат, скорее, в 
плоскости умозрительных кон-
струкций. В качестве основных 
путей развития наших пред-
ставлений о феномене угадыва-
ются такие:
1) Формирование единой док-

тринальной концепции фи-
нансового инструмента, 
включающего в себя как цен-
ные бумаги, так и произво-
дные, а также и иные финан-
совые инструменты, с после-
довательным закреплением 
в законе позитивной формы 
такой концепции по каждой 
разновидности финансово-
го инструмента. Основные 
черты такого варианта про-
сматриваются в современном 
законодательстве, в легаль-
ной дефиниции финансового 
инструмента, дихотомически 
включающего два элемента: 
ценные бумаги и произво-
дные финансовые инстру-
менты. Однако теоретическая 
база единой теории финан-
сового инструмента пока не 
сформирована.

2) Параллельное развитие 
концепций ценной бумаги, 
производного и прочих фи-
нансовых инструментов, не 
смыкаемых на теоретиче-
ском уровне в единое понятие 
инструмента собственно фи-
нансового. Такая тенденция 
возможна, если действующее 
законодательство сохранится 
в неизменном виде и не будет 
дополнено нормами, конкре-
тизирующими финансовый 
инструмент как единый ин-
ститут.

3) Утилитарно ориентированное 
нормотворчество, при кото-
ром новые нормы закона бу-
дут приняты для различных 
видов, классов, типов, катего-

3 См.: Цифровой рубль: Доклад для общественных консультаций (октябрь 2020 года) (утв. Банком России). Документ опубликован не был. Офици
альный интернетсайт Банка России URL:www.cbr.ru. (12.05.2021).
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рий, разновидностей ценных 
бумаг, а также и для различ-
ного рода иных инструмен-
тов, являющихся финансовы-
ми в современном легальном 
понимании или сходными с 
ними, в том числе пока не 
известными праву. При та-
ком варианте развития те-
ряет смысл сама постановка 
вопроса о единой концепции 
финансового инструмента, 
а соответствующее понятие 
может быть исключено из 
закона или использоваться 
ограниченно по мере ситуа-
тивной потребности.

4) Иные варианты, являющи-
еся комбинациями трех вы-
шеназванных, которые могут 
иметь место, будучи зависи-
мы от многочисленных фак-
торов таких как: динамика 
доктрины гражданского пра-
ва, в том числе имплемен-
тация новых институтов из 
других правовых семей, раз-
витие национальных систем 
финансового рынка (банков-
ской, платежной и др.), эко-
номические потребности в 
качественно новых продук-
тах, сходных с нынешними 
финансовыми инструмента-
ми, с закреплением их де-
финиций в законе, влияние 
публично-правового элемен-
та, в том числе изменение в 
механизмах регулирования 
финансовых рынков, регу-
ляторное воздействие Банка 
России, иных уполномочен-
ных органов и т.п.
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Чикулаев Р.В. Инвариант-
ность в научной теории финан-
сового инструмента

Roman V. Chikulaev Invariance 
in the scientific theory of a 
financial instrument

АННОТАЦИЯ
Развитие правовой системы 

современной России, в том чис-
ле гражданского, предпринима-
тельского права, должно осно-
вываться на общенаучном фи-
лософском базисе. Среди про-
чих оснований можно выделить 
один из ключевых вопросов — о 
вариативности (инвариантно-
сти) развития правовых кон-
струкций и их законодательных 
форм. Финансовый инструмент 
как сложносоставной объект 
сконструирован в современной 
нормативной базе по принципу 
суммирования составляющих 
его элементов. Правовая тео-
рия финансового инструмента 
находится в стадии разработки 

и представляет собой отдель-
ную научную проблему. В том 
числе возникает альтернатива 
многовариантного или инвари-
антного подхода к объяснению 
самой конструкции объекта. 
Это обусловливает множествен-
ность вариаций и трендов за-
конодательного регулирования 
объектных отношений при со-
хранении их соответствия кри-
терию истинности.

ABSTRACT
The development of legal 

system in modern-day Russia, 
including civil and business law 
should be based on a general 
scientific and philosophic basis. 
One of the key issues can be 
distinguished among others 
— regarding the variability 
(invariance) of the development 
of statutory concepts and their 
legislative forms. A financial 
instrument as a complex object 
is elaborated in a current 
regulatory framework according 
to the principle of summing up its 
constituent elements. The legal 
theory of a financial instrument 
is under development and 
represents a separate scientific 
challenge. As well, there is an 
alternative of a multivariant or 
invariant approach to explaining 
the construction of the object 
itself. This leads to a multiplicity 
of variations and trends in the 
legislative regulation of object 
relations while maintaining 
their compliance with the truth 
criterion.

Ключевые слова: финансовые 
инструменты, ценные бумаги, 
многовариантность, инвариант-
ность, правовая природа, право-
вая конструкция, философские 
начала.

Keywords: financial 
instruments, securities, 
multivariance, invariance, 
legal nature, statutory concept, 
philosophical principles.
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